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1. Informatii generale

Subscrisa Prompt Insolv SPRL cu sediul in Oradea ,str. George

Enescu, nr.11 ap2, cui 21483951, am intocmit prezentul raport in

conformitate cu dispozitiile art. 59 din Legea 85/2006 privind procedura

insolventei, in calitate de administrator judiciar numit in dosarul nr.
6685/111/2013, prin Incheierea nr.2312/F/30.08.2013.

In vederea intocmirii acestui raport s-a avut in vedere prevederile

Legii contabilitatii nr. 82/1991 si au fost analizate urmitoarele documente

contabile:

Situatiile financiare la data de: 31.12.2010, 31.12.2011,31.12.2012;

Balanfele de verificare pe perioada: ianuarie 2010 — decembrie
2012;

Registru jurnal pentru perioada: ianuarie 2010 — decembrie 2012;
Fise de cont pentru luna decembrie 2012;

Jurnal de cumparari pentru perioada: ianuarie 2010 — decembrie
2012;

Jurnal de vanzari pentru perioada ianuarie 2010 — decembrie 2012;
Documente primare, respectiv: receptii, pentru perioada: ianuarie
2010 — decembrie 2012;

Registru de casa pentru perioada: ianuarie 2010 — decembrie 2012;
Contracte comerciale cu furnizori;

Contractele de credit bancar.



2. Prezentarea societatii debitoare

2.1.Date de identificare

e

T SC INTERCARPATIASRL

| Societate cu raspundere limitata

Paleu, str. Orizomt 2, nr.153, jud. Bihor

la | BALINT VALENTIN

Prompt Insolv SPRL

~ RO24638414

J05/2167/2008

2.2. Asociatii si structura capitalului social

Valoarea Ly 8 Valoarea
) Parti €
aportului la . unei parti Procent
: : sociale :
| capitalul social sociale
70 RON 7 10 RON 33.33%
70 RON 7 10 RON 33.34%
70 RON o 10 RON 33.33%




2.3.0biectul de activitate

Societatea debitoare 1si desfasura activitatea in principal, in domeniul
transporturilor rutiere de méarfuri (codul de clasificare CAEN, activitate
principala 4941.

2.4. Descrierea activititii societitii
Conform celor relatate de administratorul special al debitoarei,

societatea INTERCARPATIA S.R.L. a luat fiinti la data de 26 noiembrie
2008 din initiativa a trei asociati fondatori:

-Balint Valentin cu o contributie de 33,34% din capitalul social;
-Petric Leon cu o contributie de 33,33% din capitalul social;
-Suciu Dan-Florin cu o contributie de 33,33% din capitalul social.
Administrator al societitii a fost numit d-1 Balint Valentin.
Obiectul de activitate al societétii are ca domeniu principal :

-494 Transporturi rutiere de marfuri si servicii de mutare,

precum si o serie de activitati secundare prevazute in actul constitutiv al
societdtii debitoare.

Activitatea comerciala a inceput in luna decembrie a anului 2008
cu activitatea de transporturi rutiere.

Societatea se dezvoltd 1n cursul anului 2009 in domeniul
transportului rutier, avand ca principal client S.C. ICA ROMANIA S.R.L.

Relatiile comerciale cu S.C. ICA ROMANIA S.R.L. inceteazi in
cursul lunii martie 2010, deoarece S.C. ICA ROMANIA S.R.L. prezenta
dificultdi financiare, iar incepind cu 1 august 2010 fsi incetezeazi
activitatea, intrdnd in insolventd, SC INTERCARPATIA pierzand cu
aceastd ocazie o suma de aproximativ 90000 euro.

Anul 2010 aduce o dezvoltare a societatii deoarece a fost initiati si

o activitate de transport intermodal. Activitatea se diversifica si este in
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plind dezvoltare cu clienti noi:INTER FERRY BOATS N.V —Belgia,
HAESAERTS INTERMODAL N.V. —Belgia, HUKTRA N.V. — Belgia,
TRANSPORT LOUIS FRISAYE S.A. —Belgia, SPEDIRAIL SPA Italia,
precum si o serie de parteneri mai mici din Romania, societatea ajungand
la un nr. de 18 angajati.

In acest scop se infiinteazd un punct de lucru al societdtii debitoare
in Oradea, str.Petei nr.2.

In cursul anului 2011 se consolideaza activitatea de transport
intermodal, creste colaborarea cu firma INTER FERRY BOATS N.V.
din Belgia, in sensul ca creste activitatea de transport intermodal la 4
perechi de trenuri sdptdmanal, care la acea ora era cea mai mare din
Romania in ceea ce priveste transportul intermodal.

Incepand cu luna octombrie 2011, pe fondul unei regresii puternice
pe plan european si mondial a transporturilor intermodale, firma INTER
FERRY BOATS N.V. din Belgia -proprietarul trenurilor- trece prin prima
reorganizare mare (la acea data era cea mai mare firma de transport
intermodal din Europa). Ca urmare a reorganizarii INTER FERRY
BOATS N.V., aceasta relocheazd garniturile de tren pe care opera la
Oradea pentru Roménia si isi mutd activitatea, la Curtici, fird a instiinta
din timp S.C. INTERCARPATIA S.R.L.

In urma acestui fapt, cu consecinte imediate si independent de
voinsa societdtii debitoare, cifra de afaceri a S.C. INTERCARPATIA
S.R.L. scade cu o treime, cu consecinte nefaste asupra platilor catre
furnizori.

In paralel cu pierderea traficului feroviar se reduce considerabil si
activitatea de transport rutier, mare parte a clientilor SC
INTERCARPATIA SRL mutindu-se la terminalul de containere Curtici.

In aceste conditii, S.C. INTERCARPATIA S.R.L. incearci si
reducd pierderile si sd-si plateasca furnizorii prin diminuarea salariilor,
reducere de personal, inclusiv prin vinzarea de active.



Pe langa transporturile rutiere, se incearca aducerea de noi clienti
din transportul intermodal, dar in cursul anilor 2012 si 2013 se obtin doar
transporturi izolate de cateva vagoane, ca urmare a crizei europene in
ceea ce priveste transportul intermodal si promisiuni multiple de
reincepere a traficului.

Ca o consecintd a celor aritate mai sus, S.C. INTERCARPATIA
S.R.L. incepe si aibd mari dificultiti in plata furnizorilor, lucru care este
amplificat si de recuperarea greoaie a debitelor din prestatiile de transport
efectuate de societate de la numdérul relativ mare de clienti pe care i-a
deservit, singurd solutie la acest moment fiind o incercare de reorganizare
a societatii prin esalonarea datoriilor citre furnizori in asteptarea semnérii
de contracte, stiindu-se faptul ca transportul intermodal reprezinta la nivel
mondial cea mai rentabila solutie de transport.



3. Analiza patrimoniald si rezultatelor economico — financiare ale

societatii

Realizarea diagnosticului financiar al unei societitii are ca obiectiv
aprecierea situatiel financiare gi a performantei acesteia.

Rezultatele analizei pot fi utilizate pentru:
- fundamentarea deciziilor de gestiune;

- elaborarea unui diagnostic global strategic;
- fundamentarea politicilor de dezvoltare/reorganizare a societatii.

In cazul societatilor pentru care s-a deschis procedura insolventei,
diagnosticul are rolul primar de a stabili cauzele si imprejurarile care au
condus la insolventa societatii. Pe baza acestui diagnostic se apreciazi de
asemenea, in ce masurd societatea poate fi supusé procedurii reorganizarii
sau, in cazul in care nu sunt intrunite conditiile minimale de mentinere a
activitatii, sd se propuna falimentul acesteia.

in baza concluziilor diagnosticului poate avea loc apoi elaborarea
unei noi strategii de mentinere si dezvoltare a societatii In mediul specific
economiei locale, nationale si intenationale. In sens general, finalitatea
diagnosticului financiar constd in oferirea de informatii financiare atat
celor din interiorul debitoarei, cat si celor interesati din afara acesteia.
Folosind metode si tehnici specifice, diagnosticul financiar permite
aprecierea situatiei financiare trecutd si actuald, pe baza informatiilor
furnizate pentru luarea deciziilor de citre conducere vizand viitorul.

Informatiile necesare pentru efectuarea diagnosticului financiar
sunt preluate din situatiile financiare simplificate care cuprind: bilantul,
contul de profit si pierdere, note explicative, precum si balante puse la
dispozifia administratorului judiciar de cétre conducerea societatii
debitoare.

In vederea stabilirii cauzelor care au determinat aparitia starii de
insolventd a societatii INTERCARPATIA SRL (insuficienta fondurilor
banesti disponibile pentru plata datoriilor exigibile), administratorul
Judiciar a analizat situatiile financiare ale acesteia, pe mai multe planuri:
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e analiza pozitiei financiare;

e analiza performantelor pe baza contului de profit si
pierdere;

o analiza indicatorilor de rentabilitate, lichiditate i
solvabilitate.

Perioada de timp luatd ca referintd pentru aceastd analizi este
reprezentatd de ultimii trei ani de activitate finaintea deschiderii
procedurii, respectiv 01.01.2010 — 31.12.2012.Obiectivul analizei este de
a obtine o imagine asupra evolutiei situatiei economico-financiare a
debitoarei, precum si asupra cauzelor care au condus la incapacitatea de
plati a acesteia.

Mentiondm faptul ci perioada de timp avuti la dispozitie
pentru realizarea acestui raport a fost foarte scurti, iar date
suplimentare vor fi solicitate si furnizate ulterior pe misurd ce
analiza asupra datelor continui. Analiza ce urmeazi porneste de la
aceste premise si urmeaza si fie completatd In misura in care
administratorul judiciar va intra in posesia unor informatii noi
relevante fata de scopul prezentului raport.

3.1. Evolutia contului de profit si pierdere:

Avénd in vedere cele aratate mai sus, din verificarea documentelor
preluate de la administratorul debitorului, si care se referd la perioada
ianuarie 2010 — decembrie 2012, rezultd urmatoarele:

-lei-

Venituri din

exploatare 3.013.636 | 4.508.033 | 3.228.713

Venituri financiare 36.186 34.337 32.282




Chelt. de exploatare |2.515.801|4.419.148 | 3.199.833

Cheltuieli financiare 36.859

PROFIT BRUT 491.184 53.927 24.303

PIERDERE 1 : :
Impozit pe profit 13483 [F 28562 125M
PROFIT NET 472701 | 25.365| 11.729
PIERDERE - y ;

Analiza veniturilor si cheltuielilor pe ultimii trei ani, respectiv
contul de profit si pierdere serveste analizei statice si dinamice a
performantelor inregistrate de cdtre societate in perioada analizati.
Privind in ansamblu activitatea debitoarei, putem remarca o diminuare a
acesteia pe toatd perioada verificatd, respectiv reducerea veniturilor si a
cheltuielilor. Pentru a arita cauzele care au determinat aceastd evolutie,
este necesard o analiza in detaliu a veniturilor si cheltuielilor.

Din tabelul mai sus prezentat se poate observa ca veniturile din
exploatare au avut o dinamicd crescutd in anul 2011 fati de restul
perioadei analizate. In anul 2011 acestea au crescut fata de 2010 cu
49.58% iar 1n anul 2012 s-au redus cu 28.39 % fata de 2011.

Reducerea puternici a Cifrei de afaceri, de la 4.501.315 lei in
2011, la 2.803.153 lei in 2012 reprezinti cauza principali a stirii
negative a societitii si poate fi pusi pe seama reducerii contractelor
cu diversi clienti.



Analiza principalelor cheltuieli de exploatare se prezinta dupi cum
urmeaza:

-LEI-

858.772 ] 1.740.342 | 1.480.579

4.064 20.124 23.097

9.748 17.116 3.263

1.422.757 1 1.915.409 | 856.862

13.720 33.293 80.006

153.546 | 529.867| 676.831

15.992 39.011 | 126.917

37.202| 196.290| 157.201

O analizd mai in detaliu a cheltuielilor pentru exploatare ne permite
urmdrirea evolutiei pe categorii de cheltuieli.

in toatd perioada analizata, ponderea o reprezinta cheltuielile cu
lucrari executate de terti, respectiv in medie de 45% din total
cheltuieli.De asemenea in perioada analizatd, din totalul cheltuielilor,
valori mai semnificative prezinti cele cu materiale consumabile, respectiv

in medie de 39% din total si cele cu personalul de 13% din total.
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Analiza principalelor venituri din exploatare:

-LEI-

12.910.921 | 4.501.315 | 2.803.153

Alte venituri din exploatare 102.715 6.718 | 425.560

Din analiza veniturilor de exploatare in perioada analizati se poate
observa o diminuare a acestora in anul 2012 pana in prezent la data de
30.06.2013 veniturile din exploatare fiind de 1.107.019 lei

ANALIZA EVOLUTIEI CIFREI DE AFACERI

-LEI-

100 154,63 96,29
497.835 38.885 28.880
-6.651 -34.958 -4.577
0 0 0
491.184
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Analizand profitul societdtii pe categorii de activitate, putem
remarca faptul cd activitatea de exploatare este eficients in anii analizati.
In ceea ce priveste activitatea financiard, se inregistreaza pierdere pe
Intreaga perioada analizatd, att din cauza diferentelor de curs valutar, dar
si a dobanzilor la creditele bancare.

3.2. ANALIZA PATRIMONIALA

Primul pas in analiza pozitiei financiare il reprezinti analiza de
ansamblu a situatiei patrimoniale in cadrul cireia vom pune in evidenti
evolutia gi mutatiile structurale produse in cadrul activelor, datoriilor sia
capitalurilor proprii pe baza informatiilor contabile din situatiile
financiare.

Activele au rolul de a genera venituri in viitor, adicd vor aduce
beneficii economice viitoare, fie unitar, fie in combinatie cu alte active,
iar entitatea poate controla accesul la beneficiu,

Active = Resurse imprumutate (Datorii) + Capitalul propriu

Ecuatia contabilitatii este structura matematici a bilantului
financiar. In mod similar, in economie un activ reprezintd orice forma in
care se poate pastra averea. In functie de natura lor, se impart in active
imobilizate, active circulante si cheltuieli in avans.

Imobilizéarile, o componentd importantd a activului patrimonial al
oricdrei societdti, constituie baza materiald si financiard necesari
desfasurarii activitatii, fiind formate din imobiliziri necorporale,
corporale si financiare. Privite structural, activele imobilizate ale SC
INTERCARPATIA SRL prezintd urmitoarea evolutie in perioada
analizata:
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-LEI-

PASIV

ACTIV
Imobilizari corporale 759.362 | 900.418 748.258
Stocuri - 3.824 -
Clienti 867.898 | 882.281 | 1.176.164
Cheltuieli inreg.in avans . - 71.862
Disponibilitati totale 182.134| 315.320 38.497

13

Capital social 210 210 210
Rezerve legale 42 42 472.152
Profit/Pierdere 39.858 | 472.701 25.365
Rezultatul reportat 15.591 55.449 55.449
Capital propriu 528.402 | 553.176 564.788
Imprumuturi institutii

financiare -| 106.950 9.182
Furnizori 1.280.992 | 1.441.717 | 1.460.811




Imobilizdrile corporale sunt cele care au permis in mare parte
desfasurarea activitatii, cuprind: constructii, utilaje, mijloace de transport,
mobilier, alte instalatii,

Echipamentele tehnologice, utilajele si mijloacele de transport
au o pondere foarte importanta in cadrul grupei activelor imobilizate, in
valoare brutd — 1.130.200 lei, dar acestea sunt amortizate: 517.744 lei,
valoarea neta fiind din 612.456 lei, la data de 30.06.2013.

Activele circulante reprezintd component importantd in structura
activului bilantier, iar prin natura lor, prezintd un grad mai mare de
lichiditate, deci vor fi utilizate de societate pentru obtinerea unor
lichiditati pe termen scurt. Din punct de vedere structural, activele
circulante sunt constituite din: stocuri, creante, investitii pe termen scurt,

[k PR

Concluzionénd, in ceea ce priveste patrimoniul societitii, o analiza
mai detaliatd a posturilor de activ, capitaluri proprii si datorii sprijina
fundamentarea concluziilor privind cauzele si imprejuririle care au dus la
insolventa debitoarei.

Valorile cele mai ridicate pe toata perioada o reprezinti activele
circulante, respectiv aprox. 58% din total active (creantele, aprox. 90 %
din totalul activelor circulante pe parcursul perioadei analizate).

In ceea ce priveste resursele, constatim capitalurile proprii care
inregistreazi valori pozitive in toati perioada analizati 2010-2012.
Capitalul social se mentine la aceeasi valoare de 210 lei.

In ceea ce priveste datoriile debitoarei, acestea se compun din
datorii bancare pe termen scurt si alte datorii: citre asociati, creditori
diversi, salariati i bugetul statului. Putem concluziona ci structura
datoriilor corespunde specificului activitatii, adicd mai mult de jumstate
din totalul datoriilor, sunt datorii comerciale catre furnizori.
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Privind in ansamblu patrimoniul societatii, evolutia posturilor de

activ si de pasiv semnifica o activitate in descrestere in anul 2012 fat3 de
2011.

3.3. ACTIVUL NET CONTABIL. ANALIZA INDATORARII
SOCIETATIH

IA.N.C.=Total Activ —(Capitaluri atrase + Imprumuturi bancar(ﬂ

=Capital propriu’

Activul Net Contabil reprezinta excedentul tuturor bunurilor si a
drepturilor (Activ) asupra tuturor datoriilor fatd de terti (Pasiv Exigibil).

-lei-

2010 1.809.394 1.280.992 528.402
2011 2.101.843 1.548.667 533176
2012 2.034.781 1.469.993 564.788

Valorile inregistrate de activul net contabil aratd ca in perioada 2010
— 2012 masa activd depédgeste masa pasiva, adicd totalitatea activelor
depaseste totalul datoriilor, starea de capital propriu pozitiv. Valoarea
activului net creste in periada analizatd, de la un an la altul, se pastreazi

pozitiv, ceea ce semnificd capacitatea societdtii de a achita datoriile la
scadentd, pe seama activelor.

15



SITUATIA DATORIILOR

Situatia detaliatd a datoriilor societitii pe grupe de creditori in
perioada 2010 - 2012 se prezint3 astfel:

-lei-

346.965 | 196.442

583.002 | 914.5211.042.120

17.629 21.051 82.870

299.647 - 10

380.714 | 265.214| 139.214

- 916 9337

Analiza datoriilor debitoarei pe categorii de creditori este necesars
pentru a putea observa evolutia gradului de indatorare in decursul
perioadei analizate. Societatea are inregistrate datorii fati de bugetul
statului, ponderea acestora din total datorii fiind de 1,37%in anul 2010,
1,35% in anul 2011 gi 5,635 in anul 2012. Cea mai mare pondere in
totalul datoriilor este formatd din datoriile fatdi de furnizori care in
perioada analizatd reprezintd 45,5 1% in anul 2010, 59,05% in anul 2011
si 70,89% in anul2012, restul datoriilor catre asociati, catre salariati si

catre creditori diversi.
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De asemenea, in perioada cercetatd, societatea a Inregistrat datorii
cétre institutii financiare -credite pe termen scurt,

in concluzie, valoarea ridicata a datoriilor societatii in perioada
2010 — 2012, nu a putut fi insositd de o crestere a cifrei de afaceri in
acelasi ritm, fapt ce a determinat un grad ridicat de indatorare.

ANALIZA INDATORARII SOCIETATII

Formula contabila :

DATORI_TOTALE , 744
TOTAL _ACTIV

INDATORAREA GLOBALA =

Interpretare: Indatorarea globald reflecta capacitatea firmei de a
se indatora stdnd la baza rentabilita{ii economice politicii de autofinantare
si a politicii de investitii.

1.280.992. 1..469.993

1.548.667

1.809.394 2.101.843 2.034.781

70,79 73,68 72,24

de
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Ratele de structurd ale pasivului permit aprecierea politicii
financiare a intreprinderii prin punerea in evidentd a unor aspecte privind
stabilitatea si autonomia financiar3 a acesteia. Acestea sunt:

1. Rata autonomiei financiare globale ca raport intre capitalul propriu
si total resurse.

2. Rata de indatorare globald ca raport intre resurse
imprumutate/atrase si total resurse.

Rata autonomiei financiare globale indici gradul de
independentd financiard al societatii. Se considerd ci existenta unui
capital propriu de cel putin 1/3 din pasivul total constituie o premisa
esentiald pentru autonomia financiar a societatii.

Rata de indatorare globali indici limita pand la care agentul
economic este finantat din alte surse decét din fondurile proprii. Cu céat
gradul de indatorare este mai mic, cu atat unitatea este mai fiabild sub
aspect financiar. Pentru a spori solvabilitatea societatii este necesar ca, in
dinamica, aceasta sa scadi. In cazul debitoarei, valoarea acestei rate este
intr-o continua crestere, in anul 2012 ajungand la peste 72,24%.

In urma analizei celor doi indicatori in perioada 2010 -2012, se
constatd o situatie nefavorabild societitii, menita a trage un semnal de
alarmd. Rezultatele obtinute dovedesc ¢ fondurile proprii ale debitoarei
nu sunt suficiente pentru a sustine activitatea societatii, iar imprumuturile
pe termen scurt atrase in scopul rezolvérii acestui neajuns sunt ridicate.

4. ANALIZA RENTABILITATII ACTIVITATII SOCIETATII
DEBITOARE

Formula de calcul :

PROFIT DIN EXPLOATARE
TOTAL ACTIVE

18

RENTABILITATEA = x100




Interpretarea: Rentabilitatea economicd a activitatii exprima
eficienta activitatii unei perioade. Ea reprezintd raportul dintre profitul
din exploatare si totalul activelor.

-lei-
D), -

497.835 88.885 28.880

1.809.394 | 2.101.843 | 2.034.781

RENTABILITATEA | 2751%| 423%| 141%

Eficientd | Eficienta
Eficientd | redusi redusa

Din datele mai sus prezentate se observa faptul ca societatea a avut
o activitate eficientd in anul 2010, eficientd slabd in anul 2011 si 2012

profitul din activitatea de exploatare reducdndu-se semnificativ in anul
2012 fata de anul 2010.

3. Analiza lichiditatii si solvabilititii societitii debitoare

5.1. Indicatori de lichiditate

1.Lichiditate curenta
Formula de calcul ;

ACTIVE _CIRCULANTE
DATORII CURENTE

LICHIDITATE =

Interpretare : Lichiditatea reprezintd capacitatea unor active de a
fi transformate in bani la un moment dat.

lei
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1.050.032 1.201.425 1.214.661
1.280.992 1.441.717 1.460.811
81,97 33,33 83,14

I activelor unei societati si lichiditatile de care
dispune o entitate economici trebuie sa fie de naturd si ji permita si
asigure derularea operatiunilor economice in sigurantd. Dupd cum se
poate observa, in toata perioada analizati, nivelul lichiditatilor este
satisfacator in raport cu nivelul total al activelor, insi se remarc totusi
tendinta de reducere a lichiditati;

Raportul dintre totalu

2.LICHIDITATEA IMEDIATA:

Formula de calcul: Trezorerie / Datorii pe termen scurt

Interpretare: Reflectd posibilitatea achitirii datoriilor pe termen scurt pe
seama numerarului aflat in casierie, a disponibilititilor bancare si a
plasamentelor de scurti durati. Pentru a fi considerat favorabil,
indicatorul trebuie si tindi spre o mirime unitara.

Trezorerie 18234 315320 38497
1.280.992 | 1.441.717 | 1.460.811
L 14,21% 21,87% |  2,63%
S tua‘;le Slt T
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Analizdnd indicatorii de lichiditate, putem concluziona ci in
perioada analizatd societatea nu dispune de lichiditéti suficiente pentru a
achita datoriile pe termen scurt.

Lichiditatea curentd - compara ansamblul activelor circulante, cu
ansamblul datoriilor pe termen scurt (scadente sub un an). La aceastd
ratd nivelul asiguratoriu este 1,2, nivel care nu este atins in perioada
2010-2012.

Lichiditatea rapida - exprimi. capacitatea firmei de a-si onora
datoriile pe termen scurt din creante si disponibilitdti binesti. Nivelul
acestei rate, in perioada analizatd, este in sciddere, fiind situatd peste
nivelul asiguratoriu de 2/3. Debitoarea nu atinge acest nivel al lichiditatii

rapide.

Lichiditatea imediatd - apreciazd masura in care datoriile exigibile
pot fi acoperite pe seama disponibilitatilor banesti. Nivelul asiguratoriu
pentru aceasti rati este de 1/3. In perioada analizati se constats sciderea

nivelului acestei rate (ca si pentru celelalte rate de lichiditate) ,

5.2. Indicatori de solvabilitate

1.Solvabilitatea patrimoniali

Formula de calcul: Capitaluri proprii X 100 / Total pasiv

Interpretare: Reprezintd gradul in care unititile patrimoniale pot
face fatd obligatiilor de plati. Ea este considerati convenabild cand
rezultatul obtinut depiseste 30%., indicand ponderea surselor proprii in

totalul pasivului.
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528.402 553.176 |  564.788

1.809.992 2.101.843 | 2.034.781

29,19% 26,61% 27,76%

Situatie Situatie
Situatie buna buna buni

Din datele prezentate in tabelul de mai sus rezulti ci in
perioada analizati, resursele proprii ale societatii sunt in crestere iar
capitalul propriu se pastreazi pozitiv.

2.Solvabilitatea generali a societtii

Formula de calcul :
ACTIV TOTAL
DATORII TOTALE

*1

INDICELE _SOLVABILITATII GENERALE =

Interpretare.  Solvabilitatea generald reprezinti aptitudinea
intreprinderii de a face fatd angajamentelor sale in cazul lichidarii
societdfii. Solvabilitatea inseamni asigurarea unor fonduri banesti
capabile se sustind continuitatea activititii de exploatare.

1.809.394 2.101.843 2.034.781

1.280.992 1.548.667 1.469.993
141,25% 13571% 138,42%
Situatie Situatie Situatie

satisfdcdtoare | satisfacdtoare satisfdcdtoare
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Din datele prezentate in tabel rezultd ca in perioada 2010 — 2012,
societatea este capabili sa asigure fonduri binesti pentru a face fati
tuturor angajamentelor, insa plata efectivi a datoriilor trebuie
corelata cu lichiditatea activelor.

5.3. Rate de utilizare a activelor

Ratele de utilizare a activelor reflectd duratele de rotatie a activelor
circulante (stocuri, creante) prin cifra de afaceri exprimate in nr. de zile.

1.Durata de recuperare a creantelor

Formula de calcul: (Total creante / Cifra de afaceri)*365

Interpretare: Indicd ritmul incasirii creantelor concretizate in
clienti, debitori. Cu cat marimea acestui indicator este mai mica cu atit
creantele se Incaseaza mai rapid.

867.898 |2.910.921

882.281 | 4.501315 ~ Situajie critica

| 1.176.164 | 2.803.153

Deteriorarea situatiei financiare a debitoarei pe parcursul perioadei
analizate este reflectatd/cauzata si de cresterea duratei de recuperare a
creantelor, respectiv cresterea numarului de zile de incasare a creantelor.
Este evident cd societatea are dificultati in recuperarea creantelor.

2.Durata de rambursare a datoriilor
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Formula de calcul:(Datorii totale / Cifra de afaceri)*365

Interpretare: Indica ritmul achitarii datoriilor fatad de terti ale
agentului economic; valori mici ale acestui indicator indica faptul ca
societatea Isi achita obligatiile mai rapid.

2.910.921

4.501.315

2.803.153

Incetinirea vitezei de rotatie a creantelor conduce inevitabil la dificultiti

de achitare a datoriilor, reflectate prin cresterea duratei de rambursare a
datoriilor.

Durata de incasare a creantelor se situeazi peste limita
consideratd normala (30 zile), cu influente negative asupra trezoreriei.

Durata _medie de achitare a furnizorilor nivelul acestei rate
depésgeste cu mult limita unor decontari normale (30 zile).

3.Evolutie numar salariati
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Anul Numar salariati

31.12.2010 1
31.12.2011 21
31.12.2012 19

6.Pldtile efectuate in cele 120 de zile care preced deschiderea
procedurii de insolventd

In urma analizei platilor efectuate de societate finainte de
deschiderea procedurii de insolventa, administratorul judiciar a constatat
faptul ci in intervalul 01 ianuarie2013 — 30,06,2013, s-au efectuat plati
curente, fard caracter exceptional si fard a fi favorizat vreunul dintre
creditori. Principalii beneficiari ai platilor au fost furnizorii, bugetul
asigurdrilor sociale si fonduri speciale, bugetul de stat si local, salariatii,
creditorul bancar, furnizorii de utilitati, colaboratori.

7. Verificarea incidentei art. 79 si 80 din lesea 85/2006 privind
procedura insolventei, referitor la situatia unor acte juridice

Din analiza documentelor existente, pand in prezent, nu au fost
identificate acte juridice cu caracter fraudulos sau de natura a prejudicia
interesele creditorilor, acte juridice care si presupund promovarea unor
actiuni in anulare intemeiate pe prevederile art.80 din Legea insolventei.
Administratorul judiciar Isi rezerva dreptul de a completa aceste concluzii
in situatia in care se vor descoperi acte de natura celor mentionate mai
sus.
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in vederea stabilirii incidentei art. 80, alin. 1, lit. a) am procedat la
analizarea transferurilor patrimoniale din ultimii trei ani anteriori
deschiderii procedurii de insolventa.

8. Concluziile analizei SWOT

In sprijinul identificérii cauzelor si imprejurdrilor care au condus la
starea de insolventd (dar si a posibilitatilor reale de reorganizare), pe baza
analizei economico-financiare a societatii, precum si a analizei activitatii

societdtii debitoare am realizat analiza SWOT, astfel:

PUNCTE TARI

1. Activ net pozitiv

2. Pondere redusd a datorilor bugetare in totalul datoriilor, precum i

structura acestor datorii, formate in pricipal din datorii curente

Risc mediu de faliment

4. Nu se inregistreazd conflicte de munca sau alte tensiuni in relatiile cu
salariatii

5. Societatea a Inregistrat profit in toti anii analizati

L]

PUNCTE SLABE

1. Riscul de neincasare determinat de conjunctura economici actuals, dar
si de numarul mare al clientilor, ce genereaza dificultti in urmarirea
acestora;

2. Riscul valutar generat de contractele comerciale cu furnizorii, dar si de
sustinerea activitatii desfisurate prin credite bancare in euro.

9. Concluzii privind cauzele si imprejurdrile care au dus la starea de

insolventd a debitoarei

Prin prezentul raport, administratorul judiciar trebuie si identifice
cauzele si Tmprejurdrile care au dus la aparitia stirii de insolvents, precum

(L

reorganizarea entittii economice. In acest scop se analizeazi deopotriva
istoria activitatii debitorului, activitatea curenta si perspectivele pe termen
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scurt, mediu si lung cu scopul de a rdspunde provocérilor pe care le va
genera menfinerea societatii in circuitul economic.

Tindnd cont de perioada foarte scurtd avutd la dispozitie pentru
realizarea acestui raport, analiza si concluziile desprinse se bazeaza, in
principal, pe date cuprinse in situatii financiare de sintezd (bilanturi,
balante). Din acest motiv analiza §i concluziile cuprinse in prezentul
raport sunt preliminare urmand sd fie completate pe masura obtinerii
informatiilor suplimentare.

Pana la data finalizarii prezentului raport, administratorul judiciar a
identificat urmétoarele cauze care au contribuit la starea de insolventi a
debitoarei:

- Reducerea cifrei de afaceri ca o consecintd directd a agravarii
crizei financiare;

- Evolutia ineficienta a creantelor neincasate;

- Dezechilibrul dintre datoriile pe termen scurt si activele
circulante lichidizabile in vederea acoperirii acestora este
semnificativ;

- Inregistrarea de diferente nefavorabile de curs valutar rezultate
din contracte comerciale, dar si de creditele in valuti;

- Reorganizarea societatii INTER FERRY BOATS N.V., aceasta
renuntdmd la trenurile care le avea pentru Romania la Oradea si

isi muta activitatea la Curtici, fara a instiinta din timp S.C.
INTERCARPATIA S.R.L.

- In paralel cu pierderea traficului feroviar se reduce considerabil
si activitatea de transport rutier, marea parte a clientilor SC
INTERCARPATIA SRL mutandu-se la terminalul de
containere Curtici.
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10. Raspunderea membrilor organelor de conducere

In ceea ce priveste angajarea raspunderii personale a membrilor
organelor de conducere a debitoarei, in urma analizei efectuate, aritim ci
la data redactarii prezentului raport, din actele puse la dispozitie, nu au
fost identificate fapte care sa se circumscrie sferei de aplicare a
prevederilor art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolventei.

Argumentdm cele de mai sus prin analiza In detaliu a cadrului legal
reglementat de art. 138 din Legea nr. 85/2006, ce contine urmitoarele
prevederi:

Art. 138 (1) in cazul in care, in raportul intocmit in conformitate cu
dispozitiile art. 59 alin. (1) sunt identificate persoane ciirora le-ar fi imputabila
aparitia starii de insolventa a debitorului, la cererea administratorului judiciar
sau a lichidatorului, judecatorul sindic poate dispune ca o parte a pasivului
debitorului, persoana juridici, ajuns in stare de insolventi, si fie suportati de
membrii organelor de conducere si/sau supraveghere din cadrul societatii, precum
si de orice altd persoani care a cauzat starea de insolventi a debitorului, prin una
dintre urmatoarele fapte:

a) au folosit bunurile sau creditele persoanei juridice in folosul propriu sau in cel
al unei alte persoane;

Activitatea de folosire a bunurilor sau a creditului societatii debitoare in
interesul propriu sau in cel al unei alte persoane, fizice sau juridice, presupune
sdvérgirea acelor faptele ilicite prin care se deturneazi utilizarea bunurilor si fondurilor
banesti ale societdtii de la scopul lor firesc, intr-o utilizare frauduloass, respectiv in
interes propriu sau in interesul unei terte persoane. Intrd in aceasti categorie de fapte
ilicite, de exemplu:

- incheierea unui contract de inchiriere referitor la un bun al persoanei juridice cu
plata unei chirii reduse sub preful piefei, fard sd existe pentru acest fapt motive
justificative,

- incheierea de contracte de vAnzare cumpdrare cétre persoane afiliate sub pretul
pietei,

- plata unor dividende fictive, dobandirea repetatd a actiunilor apartinind unei
alte societdfi sau bunuri ale acesteia peste pretul pietei, fira ca pentru aceasta sa existe
motive serioase, :

- utilizarea sumelor de numerar din caserie In interes personal,
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- existenta de avansuri de trezorerie cu o vechime mai mare de 10 zile,

- nerespectarea destinatiei creditelor bancare contractate de citre societate,

- modul de justificare, in interes personal si nu al activititii economice, a
cheltuielilor privind mijloacele de transport, telefoanele mobile, deplasirile in
straindtate, cheltuielile de protocol etc.

b) au ficut acte de comert in interes personal, sub acoperirea persoanei juridice;

Prin efectuarea unor acte in interes personal sub acoperirea persoanei juridice se
intelege efectuarea acelor fapte ilicite prin care patrimoniul societitii este folosit in
scopul obfinerii de beneficii in interes propriu, si nu in interesul societdtii. Intrd in
aceasta categorie de fapte urmatoarele: obtinerea unui imprumut bancar, de citre unul
dintre membrii organelor de conducere si/sau de catre alte persoane, in folosul propriu,
pentru care s-a garantat cu bunurile societatii sau efectuarea unor acte de comert in
interes propriu, a caror executare a fost garantatd cu bunurile societitii.

¢) au dispus, in interes personal, continuarea unei activititi care ducea, in mod
vadit, persoana juridici la incetarea de plati;

Prin dispunerea de a continua in interes personal efectuarea unor activitifi
comerciale care duceau in mod vadit la starea de insolventd, se intelege acel ansamblu
de activitdfi care, desi sunt vadit prejudiciabile, din punct de vedere financiar, pentru
patrimoniul societatii, sunt continuate in mod congtient si voit de membrii organelor de
conducere, cu scopul de a obtine castiguri personale. Intrd in aceasta categorie fapte
precum: incheierea unui contract cu unul dintre membrii organelor de conducere sau cu
o ruda apropiatd a acesteia ori cu o societate controlatd de una dintre aceste persoane in
care prestatia acesteia din urmd este vadit disproportionata fatd de prestatiile societitii
la care persoana responsabila este membru al organelor de conducere.

d) au {inut o contabilitate fictiva, au ficut si dispari unele documente contabile
sau nu au tinut contabilitatea in conformitate cu legea;

Prin fapte de finere a unei contabilitati fictive, ascunderea unor documente
contabile sau a nu {ine contabilitatea in conformitate cu prevederile legale se intelege
savarsirea acelor fapte ilicite prin care se incalca reglementérile imperative ale Legii
contabilitafii, indiferent dacd acestea reprezintd infractiuni, contraventii sau simple
delicte civile. Astfel, insusi faptul nedepunerii de citre debitor a actelor contabile,
conform art. 33 din lege, creazi o prezumtie relativi a netinerii contabilititii in
conformitate cu legea si a legaturii de cauzalitate dintre aceastd faptd si ajungerea
societdfii in incetare de plati. De reguld se au in vedere: regularitatea tinerii registrelor
contabile obligatorii, depunerea declaratiilor fiscale, situatiilor financiare
anuale/semestriale etc., rapoartele cenzorilor si/sau auditorilor, procesele verbale de
control al organelor fiscale, existenta contabilitifii de gestiune, evidenta contabild
analitica.
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e) au deturnat sau au ascuns o parte din activul persoanei juridice ori au mirit
in mod fictiv pasivul acesteia;

Prin faptele de deturnare sau ascundere a unei pérti din activul persoanei
juridice se intelege acele fapte ilicite de naturd contabild prin care o parte a activului
sau anumite bunuri individual determinate sunt deturnate de la destinatia lor normals
ori sunt ascunse tertilor. Intrd in aceastd categorie faptele ilicite, prin care se realizeaza
disparifia unor acte contabile justificative, falsificarea unor acte contabile in sensul
modificérii destinafiei bunului sau al naturii bunului intrat in patrimoniul societatii etc.
Prin marirea, in mod fictiv, a pasivului inelegem orice fapte ilicite de naturd contabil
prin care se mareste in mod fictiv pasivul patrimonial al persoanei juridice. Intr in
aceastd categorie de fapte ilicite: falsificarea registrelor contabile prin introducerea
unor obligatii inexistente sau pastrarea unor datorii deja platite. Cu ocazia analizei
efectuate asupra acestui text de lege, de regula se verifici: - inventarul realizat la
preluarea administrarii societdfii/la desemnare, comparativ cu evidenta contabila a
mijloacelor fixe, stocurilor etc., vAnzirile/casirile de mijloace fixe din ultimii ani,
motivele diferentelor dintre tabelul de creante si evidenta contabild a
creditorilor/furnizorilor.

f) au folosit mijloace ruinitoare pentru a procura persoanei juridice fonduri, in
scopul intirzierii incetéirii de pliti;

Prin faptele de folosire a unor mijloace ruinitoare pentru a procura persoanei
Juridice fonduri, in scopul intérzierii incetdrii de plafi, se infelege savarsirea acelor
fapte prin care membrii organelor de conducere, in vederea evitirii sau amanirii
declangdrii procedurii insolventei, folosesc mijloace in care prestatia societitii conduse
de acestia este In mod vadit disproportionat de mare fatd de cea oferitd in schimb. Cu
titlu de exemplu, intrd in aceastd categorie de fapte ilicite orice imprumut de sume
contractat in conditii mai oneroase decét conditiile pietei (de exemplu la o dobanda
mult mai ridicatd decat cea de pe piatd). Cu ocazia analizei efectuate asupra acestui text
de lege, practicianul in insolventa verificd: ratele dobénzilor la creditele angajate de
societate, comparativ. cu dobanda piefei; respectarea normelor bancare de
creditare/prudentiale; veniturile conducatorilor in aceasti perioada.

g) in luna precedenti incetarii plitilor, au platit sau au dispus si se pliteasci cu
preferintd unui creditor, in dauna celorlalti creditori.

Aceastd categorie de fapte ilicite include ansamblul faptelor prin care membrii
organelor de conducere, in luna precedentd ajungerii societatii debitoare in stare de
insolventd, platind sau dispundnd plata cu preferinti a unui creditor, au creat in dauna
celorlalfi creditori un dezavantaj. Cu ocazia analizei efectuate asupra acestui text de
lege, practicianul in insolventa verifica: dacd platile din luna anterioara au fost facute
fatd de furnizorii de utilitafi, condifie esentiald pentru mentinerea in activitate a
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societatii, respectiv dacd sumele platite altor furnizori comparativ cu graficul
scadentelor/clauzele contractuale/etc.

Din datele si documentele analizate pana la acest moment nu
am identificat elemente aflate sub incidenta aspectelor descrise mai
sus. De mentionat ci analiza este preliminari, concluziile putind fi
completate ulterior in baza unor informatii suplimentare care ar
putea sa apara.

11. Incidenta prevederilor legale referitoare la_anularea transferurilor
patrimoniale

Din datele si documentele analizate pand la acest moment nu am
identificat transferuri patrimoniale susceptibile de a fi anulate, insd in
masura In care acestea vor fi identificate in continuare urmeazi si
actiondm in consecinta.

12, Evaluarea posibilititii reale de reorganizare a debitoarei

Analiza posibilitatilor reale de reorganizare a societatii debitoare
porneste de la premisa preeminentei procedurii reorganizirii judiciare fati
de procedura falimentului, avind atit o fundamentare economici si sociala,
cat si una legala.

Argumentele reorganizarii:

> Reorganizarea determin cresterea gradului de intregire a pasivului
prin lichiditatile obtinute din vanzarea bunurilor din patrimoniul debitoarei,
la care se adaugd profitul rezultat din continuarea activitatii debitoarei, iar
astfel gradul de acoperire al creantelor va fi mai mare;

» Falimentul unei societéti situeazi debitoarea si creditorii pe pozitii
antagonice, creditorii urmérind recuperarea integrald a creantei Impotriva
averii debitorului, fard a tine cont de posibilitatea mentinerii intreprinderii
in viata comerciald. Cu toate acestea, in cazul falimentului creditorii
chirografari (asa cum sunt majoritatea furnizorilor), au sanse reduse de
recuperare a creantelor;
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Pornind de la datele disponibile pdnd in prezent, administratorul
judiciar considerd ca existd premisele pentru ca societatea si fie supusi
unui plan de reorganizare.

Societatea si-a manifestat intentia de a propune un plan de
rorganizare si de a intreprinde mésuri de restructurare operationala si
financiara.

in concluzie, administratorul judiciar considerd ca, desi societatea se
confruntd cu o situatie economicd momentan dificila, aceasta poate fi
supusd unui plan de reorganizare cu sanse de succes prin implementarea
unor mdsuri de rentabilizare a activitdtii si atragerea de capital necesar
derularii activitatii specific. Avand in vedere intentia de reorganizare si de
propunere a planului de reorganizare, manifestatd de catre debitoare prin
cererea de deschidere a procedurii de insolventd, administratorul judiciar, in
temeiul art. 59 alin. 3 din Legea insolventei, isi manifesta disponibilitatea
de colaborare cu debitoarea in vederea intocmirii planului de reorganizare.

Acest Raport asupra cauzelor si imprejurdrilor care au dus la aparitia
insolventei debitorului S.C. INTERCARPATIA S.R.L. a fost intocmit in
conditiile art. 59 din Legea 85/2006, pentru a fi depus la Tribunalul Bihor

Cu stima,

PROMPT INSOLYV SPRL
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